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Edito

La conjoncture économique du2¢tri mestre sobdest | ®g rement d®grad®e apr s a\
not abl e en d®blatcroiss@eeréooBoeique a marqué un arrét (0%) aprés un rebond au trimestre

précédent (+0.7%). Tous | es facteurs de la croissance se sont éteints e n ce 2 ¢ trimestre : la consommation
stagne, | 6i nvesti ssement et |l es exportations reculent. La st
phénomeénes qui se sont coagulé S. Le premierest lereculdu pouvoir doéachat dérénestrasoumsr i ®s ¢
leffet ddbune remont ®e de | 6inflation ( +0. 9stagnatiordesisaairas(+D.38essirt r e ) et
letrimestre). L&éautre f act eensiondesmménagas afrainerleurs dépenses apres les avoir augmenté es
sensiblementaul ® trimestre.Un comportement qui vVvise ®galement ~ recorfstitu
trimestre.

Laface la plusdécevant e dece2¢t ri mestre est | a di mi nut depentredrises| dldarsmueecs t i s s e
dernier commencait a re devenir un important moteur de la reprise économique. Sa baisse ( -0.6 %) peut
sdexpliquer par | a mont ®e des i mardrotaiftfiad ebd | ssietme n & mtetr@retd ai td e
externe . Une autre explication probable est | 6ef fet paradoxal
investissements productifs. Cette mesure en vigueur depuis 2015 devait prendre fin en avril dernier, ce qui

aur ait pouss® beaucoup dbéentreprises ~ acc®l ®rer Il e calendr
r®alisation avant | e moerrai ledeband enredistré aCk | ¥ trimestpe|(+2.1%) et le creux qui

sben est $wuimestie ( a@6%2 Finalement,] a mesure est reconduite jusgand®au 3.
| 6espoir de redynami ser cet investissement producti f.

Enfin, les exportations décoiventtoujours avec une baisse de 0.3% par trimestre d
Une baisse qudil faut |l ier au contexte mondi al et -soBtoutcdest
a-direle colt unitaire incluant le colt du travail mais aussi dbdobautres ® ®ments de co¥%ts coc
ne peutpas étre encause. Ce tte compétitivité s 6 e st a m@tainment® par rapport ala moyenne européenne

oua | 6AIl | e meelpmwe analyse de France stratégie !, la France a sensiblement rédui t son déficit du

commerce extérieur et elle a quasiment st abi |l i s® ses parts de cesaerriere®anriicesiMasx port a
ell e souffre toujours doéun d®ficit de comp®t Patmi ked gri®ipabxor s c o
handicaps identifie s par |, Ggére enchaut de la liste la formation (initiale et professionnelle) et la qualité

du management dans les entreprises frangaises. Voila des sujets sur lesquels les partenaires sociaux peuvent

se retrouver sur un compromis utile aux travaill eurs et aux entreprises.

Pour les prochains trimestres, on poura s6at teendine am®l i oration de | 0 asitcetableas t ® ®c
est globalement gris pour ne pas dire noir, tous les indicateurs ~ macroéconomiques ne sont pas au rouge. Le

taux déuti |l i sati on dpaluctoagaaegemplé® s adugmenté au?2 ¢ trimestreetilest & son plus haut

niveau depuis 2007. Cela annonce une reprise de la production dans les entreprises notamment pour

reconstituer les stocks qui ont été tr s utilis®s depuis | e d®buladethandel Cetten n ®e p
augmentation dans | 6utilisation des capacit®s est en phase a
hausse significativeau2 ¢t ri mestre mal gr® | e taddempritoideaulgneat ievidte®@.ui s
consécutifs et rattrape enfin  son ni veau dbdavant crise. La baisse du taux de
(9. 6%) est | 6autre bonne nouvell e. Cela peut se traduire par
procha ins mois. Une accélération de la baisse du chdmage pourra également aider a inverser la courbe des

salaires. Ces derniers augmentent trop lentement depuis 4 ans . La modération salariale pratiquée par les

entreprises permet certes de renforcer leur compétit ivité colt, mais poussé e trop loin elle devient leur propre
handicap puisqubel |l e alaspmeia tlaconsommadignf | at i on et

1 Compétitivité  : Que reste -t-il afaire ? Note doéanalyse, Mars 2016, France strat®gie
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Synthése de la conjoncture  (chiffresdu T2 2016)

+0.0% au T2

Le PI B sobest Stimedre dpressu@ fostaicro@sance (+0.7%) précédemme nt.

PIB ~  Loobjectif du gol5%e dercwissannet sedcemplique désormais. Il faut une
2nyp ace *acc®l ®ration du PI B déau moins 0.5% par tri me:
_ 0 a production se repli e de . b apr s e ux ri mestres ¢
0.2% auT?2 La producti pli d 0. 2% p d t t d
La production ¢ ' construction subissent un recul de | a product
ornc ac progresse.
Consommation 0.0% au T1 La consommation des ménages stagne. Elle stagne dans les biens indus triels (0%) et
des ménages -~ ' dans les services (-0.1%), diminue plus nettement dans I 6al i AOE’) eti |
9 MMMM @05 augmente dans | 6®nergie (+1.4%).
Investissement c -0.4% au T2
total d L . .
ota’ du pays nnH ®en2al6 Léinvesti ssement de | 6ensemble des acteurs ®c:
Invest . des -0.2% au T2 diminue. Du cbté des entreprises, la diminution concerne particulierement le secteur des
entreprises ¢ (65.6& €au Ta services ( -0.4%) et celui de la construction ( -0.6%) alorsque | 6 i n @ uésiste encore
o (+0.1%). De leur co6té, | es pouvoirs publics ont réduit plus fortement leurs dépenses
In\{es t. des _ -0.1% au T2 doi nvest i sis7Ténaprést3 trifiestres de progression. Cela a eu des conséquences
menages (2p ®H a € sur le secteur de la construction. Enfin, les ménages ont limité | eurs dépenses
1.7% au T2 déinvesti ssement comme ils | dont fait pour | a
Invest. public ¢ (18 '1a cauT)
-0.3% aur?2 Les exportations reculent de 0.3% au 2 € trimestre comme au 1  ® trimestre. Mais le solde
Exportations c . du commerce ext ®r i eursuitsd enet baasm®lus fore & -1.3%) des
omMp q) o7 )a importations.
Taux de marge @ 32.2% au Tl Le taux de marge continue de progresser et sO6® "ve d®sormais
des entreprises (91.2a eau T) ajoutéeaul “tri mestre, soit quasi ment |l e m°me nive
gagxu““sa +1lp0intauT2Malgréla baisse de |l a production industrielle, I
capacités de @ : o production (sollicitation des machines) a nettement progressé au 2 ¢ trimestre et se
pacite (83.4% au P) confond désormais avec ~ sa moyenne de long terme.
production
ol -1.7%au T2
(?eéa('a e:1n<t:e$ eor @ (-253fermetures Le nombre de faillites des entreprises (hors microentreprises) diminue de 1.7% sur les
P demoing trois derniers mois connus ( de mars @ mai). Toutes les entreprises bénéficient de cette
amélioration y compris les trés petites. Dans le méme temps,  on enregistre une hausse

+2.2% au T2

dunombre de cr ®ati ons d 0 e ndtatutespaonfond s, (statutocorsmercial et

grgaélo:st fepr @ (+1l763créations microentreprises ).
de plu3
+0.2%0au T2 Léempl oi est sans nodweledesce friraestie.d8eme que | dacti vi
Emploi @ (+24 000 ensemble se stabilise (consommation, investissement, production et commerce
marchand LN ext®rieur), | 6®conomie continue de cr @meconfiamse ¢
créations nettep  des entreprises vis _-a-vis de la conjoncture.
Taux de -0.3 pau T2 Le taux de chc‘)m_age diminue avec un ryth,me prédible de . -0.3 point & 9.6%, soit le niv_eau _
chémage @ (9.6%;-74 000au le plus bas depuis 2012. Toutes les catégories d6©ge ont b®N®fici ®
T2 notamment les jeunes ( -0.4 point).
Demandeurs -0.5% LeAnombre ded e man de urs dlﬁ empl oi s d e .oda 6 @09 opersoanesA sud i
doempl ois @ (-5 400au T () ense mbﬁ_trarnesi_rel. I_Eral\nl_le_t, la baisse est plus prononcée, soit 19 100 personnes ‘
de moins en un mois. De janvier & juillet, on compte -73000 demandeur s d¢
Le salaire moyen de base a légérement augmenté : +0.3% en un trimestre. Avec une
Salaire moyen _ +0.3% inflation qui a grimp® de 0.9% (par rapport a
de base (au T2 affiche une perte de 0.9%. Mais sur un an, le salaire augmente de 1.2% contre une
inflation annuelle nulle.
Le taux doi nf | a2®trimestremseyeerassed nettement de 0.9% par rapport au
) 0.9% trimestre précédent. La remontée des prix est due au redressement des cours du pétrole
Inflation @ : } ; ; . . : )
(au T3 et des produits alimentaires de saison. En revanche, les prix des biens industriels

continuent de baisser.
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1. Un contexte international incertain

Affaiblissement de la croissance en Europe et particulierement en France et en Italie

2014 2015 12016 U2 200 Aprésunbon 1l  © trimestre, la croissance stagne
Zone euro 0,9% 1,5% 0,5% 0,3% en France et faiblit en Europe. Seuls quelques pays
Allemagne 1,6% 1,7% 0,7% 0,4% comme | 6Espagne et | e Royaun
Espagne 1,4% 3,2% 0,8% 0,7% par une croissance plus dynamique. Le contexte
France 0,6% 1,3% 0,7% 0,0% européen marqué par le Brexit, la crise des réfugiés et
talie 0.3% 0.8% 0.3% 0.0% la menace terronsu’e éo,nt §ans doute les principaux
- facteurs de cette décélération no tamment en France
I?oyaume-Unl 2,9% 2,3% 0,4% LHEYE et en ltalie. Le ralentissement du commerce
Etats-Unis 2,4% 2,4% 0,2% 0,3% international a aggravé la situation.
OCDE
Malgré ce contexte, le FMI a publié en juillet des prévisions de croissance moins négatives. Pour une grande partie
des pays, | 6institution mon®taire a maintenu stables |l es pr¢e
en 2016 contre 1.1% projetée en avril dernier. Rappelons que la prévision pessimiste en avril est relevée en mai
dernier. Ces pr®visions int grent | o6effet du Brexit estim® ¢
la croissance mondiale. Le scénario de référ ence retenu par | 6institution pr®voli

matérialisant par un accord sans augmentation de barrieres économiques entre la zone euro et le Royaume Uni.

Léoeffet n®gatif serait donc circonscrsitti s'seludismpdac td esuraclteae ua
2017 que |l es effets sur | 6®conomie r®elle seraient |l es plus
de 0.9 point apres  -0.2 point en 2016 selon ce scénario.

Les prévisions de croissance  du FMI : stabilisation en 2016 malgré le Brexit

Crmssan%z realiséen Projection: juillet 2016 Révisions de l‘? préyision par
rapportaavril
2014 2015 2016 2017 2016 2017
Zone euro 0.9 1.7 1.6 1.4 0.1 -0.2
Allemagng(28%)* 1.6 15 1.6 1.2 0.1 -0.4
France (21%) 0.6 13 15 1.2 0.4+ -0.1
Italie (19%) -0.3 0.8 0.9 1.0 -0.1 -0.1
Espagne (12%) 14 3.2 2.6 21 00 -0.2
USA 24 2.4 2.2 25 -0.2 0.0
Japon 0.0 0.5 0.3 0.1 -0.2 0.2
RoyaumeUni 3.1 2.2 1.7 1.3 -0.2 -0.9
Pays Emergents 4.6 4.0 4.1 4.6 0.0 0.0
Russie 0.7 -3.7 -1.2 1.0 0.6 0.2
Chine 7.3 6.9 6.6 6.2 0.1 0.0
Productionmondiale 3.4 3.1 3.1 3.4 -0.1 -0.1
Commerce mondial 3.7 2.6 2.7 3.9 -0.4 0.1
Prix du gétrole -7.5 -47.2 -15.5 16.4 16.1 -1.5
Inflation (pays avancés| 1.4 0.3 0.7 1.6 0.0 0.1
Source : FMI - * part dans le PIB de la zone e uro. ** la révision a la hausse de la croissance francaise (+0.4) est intervenue en mai .
Lecture : en avril 2016, le FMI prévoitune c  roissance de la zone euro de 1.5% en 2016, soit -0.2 point parr apport a sa prévision de janvier dernier
Avant le Brexit, les fondamentaux macroéconomiques étaient orientés positivement selon le FMI. La demande
commence ~ se relever et |l es entreprises investissent. Cel a
|l a hausse de | a production dans | es pays avanc®s. kté dncoife faiblé. i o
Avec la sortie du Royaume -Uni de | 6Uni on europ®enne, | es effets i mm®diat s
not amment | a chute de | a |livre de 10% et | a baisse des val eu
Loiemd i tude sOempare des investisseurs notamment am®ricains (¢
les plus grandes, ont freiné leurs investissements et leur production pesant ainsi sur la croissance au 2 € trimestre.
Actuellement, certainsin di cat eurs comme | e moral des entrepreneurs, | e c
montrent quelques signes dodéam®lioration. La r®action du gouve
relance va dans le sens du rétablissement de | a confiance. La demande devra repartir progressivement en hausse en
zone euro selon | destimation du FMI . La situation en Chine
expansionnistes de fin 2015. Aux USA, | a spnceody pagssAsl Brésit et endRuski®® e m|
|l a r®cession devra °tre moins s®v re. On sb6acheminera ateaed$
trimestre. En France, le PIB devra accélérer au 3 ctrimestre selon | es diff ®r eettedaBanguet i

de France (entre 0.3% et 0.4%)
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2. La consommation, | Oi nvest i s stdemexpottations en
berne Aprées une croissance robuste au 1 er
stabilisation du PIB au 2  © trimestre trimestre, soit 0.7%,le 2 ¢ trimestre connait
une stabilisation du PIB (0.0%). En
Taux de croissance du PﬁﬂrArapport au trimestre 3 glissement annuel, le tau
S précédentetvolumeSy YAt £ AF NR& €| 3940 soitson plus haut niveau depuis 2012.

12% 5 535

1,0% -\ 530 Ce 2°© trimestre est décevant, marqué par la

0,8%\ 5255 d®gradation de | densembl e

0,6% \ 520 Croissance. La consommation des ménages

0.4% \ 515 stagne, | 6i nvesti ssement

0.2% 510 les exportations dlmlnugnt et le Cf)mportement ‘

0.0% 505 de §tockage des entreprlsgs est defa\{ B orgble ala
croissance : les entreprises ont préféré puiser

0.2% o 500 dans les stocks pour satisfaire la demande que

VA% T N m T A Nm T A N® T N m s o T de produire. La seule con

FEFEFEFEFEFEFFEFEEEEEEEEREEEEREEE ) ) ) )

g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g avoir est la baisse des importations plus
NNNANNNNNNNNNNNNNNNNN A importante que celle des exportations. En
tL. Sy aRa e —6&0a&de trdissaRclBdhéli&gauche) conséquence, le d éficit commercial se réduit.

Insee, comptes nationaux trimessts La consommation des ménages, le principal
facteur de la croissance francaise, stagne au 2 e
trimestre aprés un fort rebond (+1.2%) au

L 6 ®v o | des composantes de la croissance trimestre précédent. La stagnation de la

Par trimestre Par an consommation sdéexpliquelep
T116 T2 16 2014 2015 psychol ogi que et | 6®conomi
PIB 0,7% 0,0% 0.6% 1,2% psychol ogique est | dencli
ConsommatiorMénages 1,2% 0,0% 0.7% 1.5% leurs dépenses aprés une période de forte
Consommatiorpublique |  0,4% 0,4% 1.5% 1.4% hausse. Le ralentissement de la croissance des
Investissementotal 1,3% -0,4% -0.1% 0.9% dépenses était prévisible au 2 ¢ trimestre aprés
dont: IESE'“GCP”SEE (2)122 (1)3:;2 156%;0 279(;/2 la fortg hausse enr’eg’jistrée pré(’:é demment. Ce
Ménages 0.2% -0,1% 3.5% 0.8% ralentissement a été accentué par le facteur
Exportations 03%  03% | 33% 64%  ®conomigque qui est le rec
Importations 0,5% -1,3% 4.7% 6.0% au2¢trimestre. Les salairescs
Contributions de 0.3% en moyenne al or
Demande intérieure 1,0 0,0 0.7 1.3 trimestrielle a été de +0.9%. Les ménages ont
Variation de stocks 0,1 0,4 0.5 0.2 probablement re ssenti cet écart, ce qui aurait
Commerce extérieur 0,2 0.3 0.5 0.3 influencé leur comportement de consommation.

Léinvesti ssement gl obal a recul ® de 0. 4% ap Lessntrepeseset les pouvoies s t r

publics ont coup® dans |l eurs d®penses dobéinvestissement tan

stabl es. En ce qui concerne | es entreprises, Il e recul p euts
sur la demande interne (stagnation de la consommation) et externe (recul des exportations). Le contexte politique

(gr ves et menaces terroristes) a sans doute accentu® ces in

d®penses ddaimentpeblct( i-88%au2 ¢t ri mestre) qui entraine m®cani quemer

privé, notamment dans le secteur de la construction.

Le d®ficit du commerce ext®rieur sbdéest am®lior ® mal g rdéficiireculed a
de 3 milliards en un trimestre. La baisse des exportations
transport notamment des gros navires et des airbus (source : douanes). Pour les importations, la baisse des prix du

pétrol e a permis de réduire la facture énergétique. Sur une période plus longue, le déficit est réduit de 10 milliards

(-19%) par rapport a 2014 et de 20 milliards ( -36%) par rapport a 2012.
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3. La production ‘replidans | 6 i n d u stiarcangruction,
stab ilisati on dans les services et hausse dans | 6agricul tur

La production globale du pays (tous les
La production industrielle recule de 0.7% secteurs) recule légérement de 0.2%.
Elle traduit la stagnation de Ila
demande interne, le recul de la
demande étrangere et le recours aux
mmmt NB RdzO0G A ,%)/ Sy a R&—eCrassaick @dhdllSgalReP | stocks.
2,0% -

Production industrielle:niveaux et évolution par rapport T

% 216| cg 5 i -
Cbest dans | d6industrie
215| ont le plus pesé sur la production des
214| entreprises. Rappelons que la dépense
213| interne des ménages pour les produits
212 industriels a stagné aprés une hausse de
prées de 3% au trimestre précédent. En

1,5%

1,0% -
0,5% -

211 . . p
o outre, les expor tations de biens ont reculé
0.0% 210 5
de 0. 5 %. Lébabsence d ¢
-0,5% - 209 adress®e ~ |1 d6industrie
. 208| de la production ( -0.7%) et tres
-1,0% - 207| probabl ement celui de |

-1,5% - 206| |abranche deraffinage (  -14%) est celle qui

a le plus contribué a la bai sse de la

v
N\ . . .
> production industrielle. Le blocage des
raffineries en juin a limité la production de
Insee, comptes nationaux trimestriels | a branche. -alimehtdra g reo
Données CVS -CJO élégamment connu une baisse de la

production ( -1.2%) qui dure depuis mi -
2015. Les exportations de la branche qui
représentent un tiers de sa production, ont

di minu® de 2. 2 %. La der

Taux dout i | tapamitts derproduetisn industrielles pas compensé cette perte de la demande
AQro auin atérie Autre externe.
Année ST
. 2 A0 Sl Seules les branches de fabrication de
mat ®r i el s de transport
enregistré une hausse de leur production.
Janvier 80.7 813 3 819 80.4 En ce qui concern e les matériels de
Avril 82,3 81 78,2 88,1 81,4 transport, la demande étrangére est le
2015 Juillet 82,3 82 80 84 82 mote_ur _de la croissance de Ia,produc_tion
aussi bien dans le segment aéronautique
Octobre 82,2 82,4 78.7 86,6 81,1 que dans cel ui de 106
Janvier 80,9 82,0 76,9 87,0 80,8 | bautomobile, la hausse
2016 Aviil 623 617 a8 670 614 2.5% au 2 © trimestre a relanqe la
: : . , ; production. Notons que les exportations
Juillet 83,4 82,3 79,2 90,4 81,9 automobiles se sont redressées depuis un
Insee, Enqu°te de la conjoncture dans | 6i anpourrevenira leurniveau de 2008.
La baisse de | a production industrielle et de |1 6investisse
capacités de production. Ce taux est a son plus haut niveau depuis octobre 2008. Mais il reste en dessous de son
niveau moyen de longue périod e de 2 points. Sa progression enr egistrée en juillet est liée au niveau bas des stocks
et aux perspectives de la demande dans certaines branches. Probablement, les besoins de reconstituer les stocks ont
été ressentis a partir de juin, ce qui a amener les e ntreprises a solliciter davantage les machines a partir de juillet
Elles anticipent également la reprise de la consommation des ménages apres sa stagnation au 2 et ri mestre.
selon | 6enqu°te de conjoncture de | 0k UESd&dntrencbrrerplds difficulgaliées & u s
|l 6of fre plus qué”™ | a demande. Et quasiment toutes | es branch
Il a progression du taux doéutilisation des c apaiesdet@rsspods dgnarque u c t
par un niveau de sollicitation des chaines de production proche de la saturation (90.4%) . Reste a voir si cela peut se

traduire par des cr®ations doempl oi s2¢tsaceeasntr edue | 0u s deudtruire p &
des emplois salariés  mais crée des emplois intérimaires.
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Les services marchands : st ganation de |5 passe de la production industrielle
Services marchandsiveaux et évolution par rapport & T s ? est accompagn ®@e doune
¢t NP RdzOd A 2 s B Crois <t & (Echelcauihi |l activit® dans | e ter
e y y a roBSRIE( geﬁgau ) Certaines branches tertiaires, comme celle des

510

services aux entreprises qui représente a elle

500| seule un quart du tertiaire marchand, sont trés

400 |1 ®es 7 | activit® indus
entreprises enregistrent 0% de croissance au

2t ri mestre. DO @®usontimmctdes a |
470 par déautres facteurs.

| 6 h®ber ge r2®w)t ont( souffert du

480

460
contexte sécuritaire et de la météo peu propice
450|  au tourisme. Le commerce ( -0.3%) de son coté
a été impacté par notamment la baisse de la
consommation des prod uits alimentaires ( -
0,
Insee, comptes nationaux trimestriels - Données CVS -CJO 0.7%).
En revanche, déautres branches ont b®n®f i ci ® doéune | ®g r e
retombées de | 6organisation de | 6Euro de football 2016. L6i mmob
acheteurs sur | e march®, dop®s par des taux doéint®r°t et de
stagne quasiment (+0.1%) tire son épingle du jeu malgré la volatilité du marché et de plus en plus de difficultés a
réaliser des marges sur des crédits historiquement bon marché.
Mal gr® | a stagnation de | 6activit®, |l e secteur des seunwihme s
assez soutenu : +38000 créations nettes aprés +46 000 au trimestre précédent. Cela montre que les anticipations
des entreprises pour les prochains mois restent positives.
La production agricole  progresse La production agricole en volume (hors

effet de | de®pwix)lprogresse de

La production agricoleniveaux et évolution par rapport & T . e
0.4% aprées sa stabilisation au 1 er

198 poussé les prix des produits agricoles a la
19,5 baisse. Ceci est le cas notamment du lait.
19.2]  seuls les vins enregistrent une progression
189  des prix.

t NERdzOGA2Y Sy3 aRa—e Coissnkeldchiee giuch®)A| t ri mestre. Mais en incl
3,0% o © 214 la production agricole stagne. En effet, les
2.5% o\"/\iﬁ 211 prix de vent e déune g
2,0% 2/ 20,8 produits agricoles reculent. Les excédents
1,5% / B W B < 20,5 de stocks au niveau mondi al et le
1,0% 5!_/ 55; 20,2 d®s®quilibre entre | 60f
"/‘ o

1:2 La récolte de blé de cette année est
annoncée a un niveau  historiquement bas.
Selon les différentes estimations
(contradictoires), la compagne 2016 devra
Insee, comptes nationaux trimestriels étre la plus faible depuis 40 ans.
Données CVS -CJO
Les conditions climatiques du printemps étaie nt particulierement défavorables pour les céréales. La situation dans
lafiliere « animaux de boucherie €& (vi andes, volailles) semble séam®liorer
de viandes porcines vers la Chine. En revanche, la filiére laitiere s ubit une baisse des prix entamée depuis 2015. La
production en volume recens®e en avril dernier a certes au
aura sans doute baiss®. Enfin, Il es vins et spiritesymaisxert@nesnb |

sources moins optimistes anticipent une baisse de | a produc
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La constr uction rechute aprés deux trimestres de croissance
Activité dans le batimentniveaux et évolution par rapport & T
NE R A A 2 s . o6 Sl Qalidi® A i Léactivit® dans | e bOt
t #2u < y y a rois3 S 9 Al 2¢ trimestre apres une reprise tant
1,5% = 67 attendue au trimestre précédent. Ce
1,0% 66 re<iul est lié g la ballsse du nombre
déautorisations de (
0,5% - 65 logements au dernier trimestre et sans
t a | i &pen
0.0% - 64 doAug a la l?a sse des dépenses
déinvesti ssement des
-0,5% - 63 enregistrée au 2 © tri mestre. |
cette baisse est i mm®d
-1,0% - 62
secteur et plus gl obal
-1,5% - 61 forme dbéempl oi |l ar ge me
entreprises du secteur. On comptabilise
- 0, . 4
2.0% 60 3.500 destructions d ¢
& dans le secte ur.
>
Plusieurs raisons laissent penser que la
Insee, com ptes nationaux trimest  riels - Données CVS -CJO bai sse de | o%rinestreestpl® a
un accident de parcours qubébune inflexion de tendance. En
reparties a la hausse (+5%) ce qui devrait se suivre par une accélération des mises en chantier au 3 ¢ trimestre.

Celles-c i néont augment ® qetrdmedre Urlstodk @e ptusien Plus important de chantiers autorisés
mais pas encore commenceés (en juin, 14% de chantiers sont en attente de démar rage contre moins de 9% il y a
quel ques mois). Le rattrapage de ce retard pourra relancer
au secteur est | 6am®lioration des conditions du cr®dit i mmo
4. Les effets de |l a politique de | 6o0ffre
4.1. Le colt du travail progresse moins vit e
La politique de | 60ffr
Evolution de l'indice du codt du travail dans l'industrie avec et mise en place du CICE en 2013 complété
sans CICE par les mesures du pacte de
119 . . .
-” responsabilit® parti
118 = . o .
117 Y pour | 0essentiiendducb@du a
116 _e=" travail et de la fiscalité qui pese sur les
o= Effet CICE : -3.33en ; 2
115 == - - entreprises. Concretement, le CICE est
114 ‘4"' C une r®duction doimptts
113 /—r’ / des salaires en dessous de 2,5 SMIC. Cela
112 _a=” _— représente une économie pour les
111 7.:.’_'/ entreprises estimée a 20 milliards en
110 - 2015. A cel a sbajout e
CRERERERER R ERE R RN ACRERE A= AR RER R dé®conomi es au titre
[ EEERBE RS E R R s R R
responsabilité dont les mesures prennent
01 2013 2014 2015 effet progressivement entre 2015 et
ICT avec CICE ==== |ICT hors CICE 2017. Ces mesures consistent en la
réduction des cotisations familiales acqu -
-itttes par | es employeurs, | a r®duction puis |l a suppression de |
progressive de | 61S partir de 2016. Dobéautres mesures prise

dans les PME viennent renf
coti
du marché du travail et la simplification administr

sations social es. La politique

6of f

re

est

orcer cette politique. Avec cette aide, un emploi au SMIC est totalement exonéré de
de |
ative (choc de simplification).

compl ®t ®e
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Taux de croi ssance de | 60i(ICt)idas d

| 6i ndustrie manufacturi
ICT avec ICT sans Effet CICE en points
le CICE le CICE de croi ssanlg

2013 1,44 % 25% -1,04 point

2014 1,08 % 25% -1,4 3 point

2015 1,28 % 1,72 % -0,4 4 point

2016 0,99% 0,99 0,0 point

Lecture : en 2015, | 61| Cadpragressécde 1 28 @l Sark le

CICE, il aurait augmenté de 1.72 %. Lo6ef f €E estdlei0.4C4 point

(1,72% -1,28 %).

4.2. Le taux de marge poursuit sa hausse

Taux de marge des sociétés non financiétes % de la
valeur ajoutée a prix courant)

34%
CICE S
0 &
33% Moyenne 20062007: 32,6% o S ol
~ LT ®
i oAy

32% s
o o ~ ™
__O/R—\ a (% O/\/
31% 5 9 : S

30%

29%

INSEE, Comptes nationaux et |
Champ : sociétés hors entrepreneurs individuels
ces derniers, le taux de marge est de 35% en 2012.

ndicateurs de la conjoncture
. En prenant en compte

Taux de dividendes nets des sociétés non financiéess
en % 2 RS I gl £ SdzZNJ | 22dzu0 $S L aLli’\y‘
5,5% 15
Moyenne 20082007: 5,2%
5,0% 5d1% - 14
4,7% 13
45% - — - - = - 12
v 415%4'5%4’5%
4,0%—<r—c»———————————————11
1 7 [{e]
2 gl < o 10
3,5% - — = = = = = = = — - —a—— -
—
3,0%
VOSSN OSSN NS N 0NN
FEEEESEFEFESLESELES
S o 8 T T T T T TS ST &S
LA A A s s N VA VA VA VA N s YA
Les chiffres sur la  marge économique des entreprises non financiéres
sont publié s avec un trimestre de retard. La marge économique
correspaeaexcddeiit | Br ut d o6 e Xapartae lavaleur appuiée
qui reste | 6 ent apeep pdiement des salaires, des cotisations
sociales et des taxes.

Avec le CICE, le co(t du travail progresse
beaucoup plus lentement et moins vite que
productivité. En conséquence, le taux de
marge augmente  significativement  pour
atteindre  32.2% au 1 °© trimestre Cette
amélioration provient en partie des mesures de

la baisse du co(t du travail et en autre partie de

la baisse des prix du pétrole.

Cette marge est utilisée differemment par les

entrepri s es entre | es sal a
| 6i nvesti ssement 0 UENn kteeqi
concerne les salaires, leur augmentation

faiblit depuis 3 ans malgré une tres légere
accélération au 1 e trimestre Avec une
inflation nulle en 2015,
salaire moyen a progressé en conséquence.
Maisau2 ¢t ri mestr e, I 6i nfl
fois plus vite comparativement au salaire
moyen. Le pouvoir dbéachat
en ce trimestre.
Concernant
confirme  avec une créa
000 emplois salariés marchands surles 12
derniers mois . Au2¢tri mestre 201
mar chand continue dbéaugm
vite : +36 400 emplois apres +48 000
précédemment.

Concernant les dividendes, on constate

une stabilisation du taux de dividendes

nets distribués par les entreprises depuis 2014,

apres avoir légerement augmenté en 2013.
Malgré cette stabilisation, la France reste le

pays qui distribue le plus de dividendes en
Europe |l oin devant I 6 Al I
distrib ués en Allemagne contre 47 a 50 milliards

en France). Les milieux financiers expliquent

que cela est d0 a la présence de grandes
entreprises en nombre plus élevé en France
comparativement aux autres pays. Ces groupes

sont ceux qui distribuent le plus de di videndes
notamment quand les actionnaires majoritaires

sont non européens. En effet, les dividendes

sont sur -augmentés par les entreprises pour
compenser la perte de change suite a la baisse
de | 6euro. La hausse
aussi, dans, certa ins secteurs, par «
contrainte  » de compenser la perte de la valeur

des actions. Ceci est le cas des valeurs
pétrolieres par exemple.

Cette politique de distribution de dividendes
peut p®nal i ser | 6i nvesti
qguand la situation économiqu e de | den
est fragile, ce qui est le cas encore pour une

partie des entreprises francaises.

la

at

| baméliprationi se
tion nette de 220

des
la
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43. L e t aimvestisbdment en nette hausse

23,5% _ S Sa
INENE i

23,0% CICE NN N

22 5% /\/\ /\__’\N

22,0% ~
21,5% / :
21,0%
20,5%
20,0%

Moyenne 20062007: 21,4%

Insee, comptes nationaux

Taux de croissance trimestrielle de l'investissement
desentreprisesnon financieres (en volume)

X
5% § 2
4% o
£
3% § =<
2% - 2 1.3%
1% S 0.6% - g 5 8
0% - =l S 55
0 —'_'|_||_|
-1% -0,3%
T4 Tl T2
2015 2016

B Ensembled Indutrie manuf. @ Construction O Services marchands

Insee, comptes nationaux

Croissance par trimestre (comptes des SNF, en valeur)

Valeur EBE Investisse | Dividendes

ajoutée ment nets

T1 -0,1% 1,8% -0,4% 6,3%

2014 T2 -0,1% -0,9% 0,0% 4,0%
T3 0,4% 1,1% 0,7% 2,0%

T4 0,8% 1,6% -0,1% 0,1%

T1 0,9% 4,3% 1,0% -1,8%
2015 T2 -0,3% -2,1% 0,8% -0,9%
T3 1,0% 1,7% 0,5% 0,0%

T4 1,2% 2,3% 2,0% 1,0%
2016 I; 1,5% 3,3% 2,4% 1,9%

INSEE comptes des agents.

Concernant | 6i nvesgussemen
principaux objectifs de | &
observe une reprise de plus en plus soutenue

en d®but déann®e avant ¢d
trimestre. Au 1 ©' trimestre, les entrepri ses ont
augmenté de 2.1% leurs investissements avant

de le diminuer de 0.2% au 2 ¢ trimestre. Avant la

publication des chiffres ¢
projetait une forte augmentation de

| i nvesti ssement des entre
contre +2.8% en 201 5.

Léinvesti ssement dans Il 6ir
| ®g rement (+0.1%) tandis
services ( -0.4%), dans la construction ( -0.6%) et

dans | 6 agr F0AW). tLa mésistance de
| 6i nvesti ssement industrie
fabrication de matériels de transports qui a

progressé de 3.4%. Elle compense ainsi la baisse
dans Il 6i ndustrie des bi
(machines, électronique, informatique, etc.).

Avant 2015, les entreprises employaient les

marges pour se désendetter ou renforcer

leurs fonds propres. Depuis la moitié de

2015, elles commencent progressivement a

investir et a créer des emplois. Le taux de

marge devrait continuer de
la fin de | 6ann®e. Dans ce
pr®voient doi nvlelsa.i rSellars |
de | 61 NSEE aupr s des ch

anticipent en juillet une hausse de 6% de leurs
investissements et confirment ainsi cette
prévision annoncée lors des enquétes de janvier
et doéavril dernier. La plu
enregistr®e -ddmsnehdagre et
des biens do®qui pement (
respectivement). Vient par la suite la fabrication
de mat®riels de transport:e

affiche également de bonnes anticipations
déinvestissement (+5%).
Trois ans et demi apres les premieres mesures de
| a politique de |l 6of fre,
commencent donc © se concr
| 6i nvest i sboseefnieentt .s ulr l es s
mitigé  (ralentissement de leur croissance), ce qui

estprévisib le dans un contexte de chomage élevé.

Les dividendes se stabilisent malgré une

forte hausse de leur montant . En revanche,

| 6ef fet sur Il a comp®t i.tLesv
exportations ont progressé (gains de parts de
marché sur certains produits), mais le défi cit
extérieur hors énergie se creuse avec la
dégradation de la compétitivité de certaines
branches industrielles comme la fabrication de

biens informatiques et électroniques.
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5. Pousruite de la hausse des creations doent r e petiresd sdes

faillites
Les cr®ations dbéentre

5.1. Forte augmentati on des cr ®ations dO0E€pus en plus nombreuses et la

Nombre de créations d'entreprise&n milliers, données CVS) tendanf:e ne faiblit pas depuis un an
83 et demi.
" 170 g1 83 . )
T 165 78.. 2% 79 Hors micro -entrepreneurs (cf. index
= 160 ',—" 76 pour la définition), les créations
155 et 73 déentreprises continui
s un rythme soutenu (+2.2%) au 2 e
150 ‘2 70 . R o L
P . trimestre apres +3% précédemment.
145 === 140 6 Cela correspond a 83 000 nouvelles
140 , 138 63 entrepri Al i
7 prises créées. En incluant les
S N/ M 134 . . .
R i 2 e N // 60 autoentreprises, ce chiffre  atteint
130 57 140 000 nouvelles créations en un
125 53 trimestre, soit une progression de 1.8%.
120 50 ; Aot ;
|T1 T2 T3 T4|T1 T2 T3 T4|T1 T2 T3 T4|T1 T2 T3 T4|T1 72| Silatendance des créations se poursu it,
2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | OI:I .note par allleurs. un léger
fléchissement de sa dynamique en ce 2 e
y.c Micro-Entrep. (échelle gauche)===- hors Micro-Entrep. (échelle droite) trimestre. La croissance étant mauvaise,
certains projets de créations
Insee, Indicateurs de conjoncture déentre pr i ses aur ai ent
Champ : secteur marchand hors activités agr icole s

Ceci est le cas notamment dans la construction qui accuse une baisse du nombre de créations de 1.1% apres avoir

augment ® de 3.6% au tri mestne eph®@a®@derct e tdujgdwrs de plus de
mai s moins qubavant (+2. 5%) . Les services connaissent l'a m
déoactivit® se d®marque par une tr s forte ombiresdacer ®hti ede
a augmenté de 19% en un trimestre et de 90% sur un an. La loi Macron libéralisant le transport par autocar est sans

doute la raison principale de cette expansion inédite.

Vari ation des tep@estcunwhssrurmt anméde , données CVS -CJO)

2016
2011 2012 2013 2014 2015 - -
Mai Juin
Horsmicro-entrepreneurs 257984 | 242 474 | 264 730 | 268 603 | 302 389 27 774 27 931
Variation -1,2% -6,0% 9,2% 1,5% 12,6% 3,4% 0,6%
Avecmicro-entrepreneurs 548 918 | 551 407 | 540 646 | 552 220 | 526 235 47 239 46631
Variation -10,9% 0,5% -2,0% 2,1% -4,7% 2,4% -1,3%
Insee, Indicateurs de conjoncture
Champ : secteur marchand hors activités agricoles
Lecture :en 2015, | e nombre de cr ®at i omgro dedtrepreneurs p a augmersé de 0 128 % par rapport & avril 201 4.

Variation t ri mestriell e des c¢cr @VBiCdOd)s dbentreprises

Croissance par rapport au trimestrg 2015 2016
précédent T1 T2 13 Ta T T2
Horsmicro-entrepreneurs 6,1% 4,6% 2,8% 1,8% 3,0% 2,2%
Avecmicro-entrepreneurs -6,1% 0,2% 0,9% 1,8% 2,6% 1,8%

Insee, Indicateurs de conjoncture
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5.2. Les faillites repartent en bai sse Aprés une stabilisation au 1 © trimestre
(+0.3%), les faillites baissent entre mai et
Evolution trimestrielle des failites d6entrepri ses mars de 1.7%. En attendant les données
de juin, on peut dobore
Nombre de défaillances d'entreprises , par trimestre que la situation sbdoam®
1300 (CVS) o 18000 En Effet, Ie_s données des PME (données
1275 Ensemble (échelle droite) = compl tes jusquod” joui
iggg - 17000 forte baisse des défaillances au 2  ©
1200 o trimestre ( -4.4%).
1175 < 16000 _ _
1150 0 Depuis maintenant un an nous constatons
1125 15000 = une nette amélioration de la situation
1100 Industrie (échelle gauche) économique et financiére des entreprises.
1075 g14ooo Certes, les TPE sont ¢
182(5) 2 13000 € mouvement. Mais les dern ieres
TLIT2T3T4TL T2 T3 T4 TL T2 T3 T4 TL T2 T3 T4 T1 statistiques montrent une diffusion de
| 6am®| i oration sur une
2012 2013 2014 2015 2016 tissu économique. Les défaillances de TPE
Banque de France. ont fortement diminué durant la 2 ¢ moitié
de 2015 avant de se stabiliser au 1 er
Evol ution mensuell e des d®f ail l anarimestredodee nt repri ses (CVS
Ensemble  Industrie Ensemble Industrie
Juinl6 - - 4768 - - -4.3%
Mai-16 4983 336 4982 4,1% 8,0% 4,1%
Avril-16 4785 311 4784 -1,7% -1,7% -1,7%
mars-16 5184 337 5183 7,7% 3,1% 7,8%
févr-16 4812 327 4808 -7,6% -15,1% -7,6%
janv-16 5209 385 5206 1,9% 2,4% 1,9%
déc15 5112 376 5108 -2,4% -5,3% -2,4%
nov-15 5237 397 5235 11,8% 14,7% 11,9%
oct-15 4684 346 4678 -12,0% -6,5% -12,1%
sept15 5324 370 5321 5,4% 0,8% 5,4%
aolt-15 5053 367 5049 -2,9% 1,4% -2,9%
Banque de France
Les derni res estimations montrent wune di minution des d®&f ail
les TPE. Cependant, cette amélioration ne bénéficie pas a toutes activités économiques. Certaines connaissent encore
des difficultés économ iques comme la construction, les exploitations agricoles et agro -alimentaires, pour ne citer que
ces trois fili res. Le recul des d®faillances au niveau de
difficultés sectorielles et surtout celles des TPE. Le CICE a été une bouée de sauvetage pour une grande partie des
petites entreprises. Mais cela ne peut pas étre la seule réponse a leurs difficultés. La relance de la demande interne,
c 60 e& direles dépenses des ménages et surtout des collectivités |l ocal es, est une urgence po
partie dbéentre ell es. D a-alisnentaiéeaog doit équilibrierdess mpperts indgadwaantredes TPE et
petites exploitations dobéune part, | es | estgramdgi®@asiriesiagre s ;alimergairesr ¢
déautre part. Les solutions d-onémes, mais lesgaouvoirs pdbkcs doiwenttpesndre deure u X
responsabilit®s quand |l e compromis ndéest plus possi bin@mesutldi |
guestion de | a formation des pri x. L6int ®r °t des petits pr.
sacrifi® sur | 6autel du march®.
La responsabilité de collectivités locales est également engagée dans le domaine de la culture, d es services a la

personne ou des services de proximité. Dans plusieurs départements, les budgets sont supprimés ou diminués pour
ces activités. Ces choix budgétaires ont eu un impact considérable sur les petites structures dont certaines ont déja
disparuet dbéautres survivent mais avec des s®quelles sur | 6empl
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6. Loempl oi se redresse 1See Ncs pabbilo®@ MMt Petmpi oi
L . ., poursuivies au 2 ¢ trimestre malgré une
Creation nette de 220 000 emplois salariés sur un an croissance nulle. On enregistre 49 000
0 Emploi salarié(en milliers d'emplois, données CVS) - créations  nettes supplemen - taires  dont
~ N < 39000 dans le secteur marchand et 10 000
<t N~ oN-
25 ] 5 dans le non marchand. Avec cette nouvelle
hausse de | 6empl oi , | e

salarié dépasse pour la premiere fois depuis
9 ans son niveau dodavan

L6®vol ution par secteu
L iddustrie continue inlassablement de
détruire des emplois (-9 700 postes). La
construction renoue de son cbté avec les
destructions aprés une pause au 1 er
trimestre ( -3500).

Les services marchands ont créé 37 000
emplois compensant ainsi les pertes dans
les autres secteurs. Notons enfin que

Insee - comptes nationaux | 6int®rim stagne depui s
apres avoir enregistré de fortes hausses en
Destructions créations d'emploigmilliers de 2015.
80 pnrennnnc) 70
Au total, | 6empl oi sal
56 . .
60 @6 47 49" marchand hors agriculture a progressé de
40 BER B 24100 emplois au 2° trimestre selon le
21 22 minist re du travail. |
20 -9 108w B HERR hausse a 39 000 en comptabilisant

| 6ensembl e des empl oi s

° secteur marchand. En intégrant le non

-20 9 T 9 43412 marchand, le nombre de créations nettes

40 -25 déoempl oi s s 6 ®000 vae defnier 4
RN RN TN FFIRYN trimestre. Sur un an, plus de 220 000

emplois ont été créés dépassant ainsi le
niveau doéoempl ois per met
le chémage.

2012 2013 2014 2015 2016

Insee - comptes nationaux

Les cr®ations dbéempl oi s dans abpaetrdoquel le @onthgpeaudes e nt | €

Industrie VBl _ma}rc_:hand Construction Intérim _En's.emble marchanq —

hors intérim Avec intérim hors intérim
. T32015 3132,7 10 913,7 1320,6 567,2 15934,0 15 366,8
tNg%a‘\‘(d& , T4 2015 31255 10 951,3 1317,7 586,0 15981,1 15 395,1
milliers) T1 2016 3117,1 10 997,2 1318,5 586,7 16 018,4 15431,7
T2 2016 3107,4 11 035,0 1 315,0 585,1 16 042,5 15 457,4
T3 2015 -8,6 33,8 -7,8 17,8 34,8 17,0
Variationen | T4 2015 -7,2 37,6 -2,9 18,9 47,1 28,2
milliers T1 2016 -8,4 45,9 0,8 0,7 37,3 36,6
T2 2016 -9,7 37,8 -3,5 -1,6 24,1 25,7
T3 2015 -0,3% 0,3% -0,6% 3,2% 0,2% 0,1%
Variation T4 2015 -0,2% 0,3% -0,2% 3,3% 0,3% 0,2%
trimestrielle en% | T1 2016 -0,3% 0,4% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2%
T2 2016 -0,3% 0,3% -0,3% -0,3% 0,2% 0,2%

Source Insee, DaresChamp: secteur marchand hors agriculture
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~Emploi salarié et interimiargen milliers de personnes
o g © -
Lo [To N o]
15550 5 S T B8 600
15500 P——f
O
\ © 8 575
15450 — \ ’g“/ m,§
15400 o & <—0 550
© (o] o) —
Yol [3Y) [*)] jt
15350 o 55
n ™ 4
3] L
15300 V/\v o219
0
15250 = 500
T1| T2|T3| T4 T1| T2|T3| T4 T1| T2|T3| T4 T1|T2|T3| T4 T1|T2
2012 2013 2014 2015 2016
Ensemble hors intérim (échelle gauchey== Intérim (échelle droite)
Source : Dares
Cette interpr®tation
| 6autre indicateur mesur ant

déentreprises
suramortissement dont la

la fin

red®marrage

7. Le taux de

chémage

La stabilisati
trimestre est surprenante. Alors que
croissance accélere au 1 ®" trimestre (+0.7%
nombr e déint ®ri maires
trimestre, il décroit |égérement. Par ailleurs,
| 6empl oi
tri mestre. En mettant I
phase, o idbtu@rei part et
ddautre part, on est tent
premier par un effet de transfert vers le second.
Economi guement , cel a sOi
incitation des entreprises a embaucher plutot que

on

), le

es

r é

sal ar i @ témedrenst au? e ©

|
®

de® ét@u 2 t° @
la

nt

de recourir elf ient ®miurma.n dE |
a moi ns déincertitudes S
commande, ell e cesse de f a
embauche.

opti miism es ed eh el var thea i ns®aen ndoei nNs6 i " ntlI® ®v ol ut

| a -Zwind i decedadesniemt r@Opyi §é6sny
trimestre. Pour autant, on ne peut pas conclure sur un regain de défiance chez les entreprises. En effet, beaucoup

baisse a 9.6%

ont r®alis® | eurs i nve §trimssseepouebénéficierpe I®@maswe den 2

suppression ®tait programm®e en avril dernier.

de | 6ann®e 2017. Ainsi, l a reprise de |l a production
de 1 6int®rim etatuinensampdemplcaits on des cr ®

Le chdmage recule a son niveau de 2012
Sexe Age

H = 1524 2549 29 | Ensemble| e chamage au sens du BIT est une définition
T2 208 6,5 71 17.0 6,2 4.1 6.8 universelle permettant les comparaisons
T2 2012 9.2 9.4 228 8.7 5.9 9.3 interna_t ioqales_ (cf. lexique en page 21 ). Cette _
T2 2013 101 98 229 90 65 97 d®f inition est cell e wuti
T2 2014 10”0 9:5 23:1 9:2 6:5 9:8 calculer le taux de chémage.
T1 2015 10,4 9,6 24,1 9,5 6,5 10,0 Apres une stabilisation pendant deux
T2 2015 10,6 9,5 23,6 9,4 7,0 10,1 trimestres, le taux de chémage (au sens de
132015 10,7 9,6 24,3 9,5 7,1 10,2 BIT) diminue significativement au 2 € trimestre
T4 2015 104 94 23,9 9.2 6.7 9.9 et retrouve ainsi son niveau de fin 2012
1-;22(?11: 18(2) 3‘31 ;g% gg 22 32 (9 .6%). En nombre, cela représente 74 000 de

Insee, France métropolit

aine, Chdémage au sens du BIT.

Variation trimestrielle du nombre de chémeurs en
milliers de personnegchdomage au sens de BArance

150 , ;
110 métroplotaine)
100 73
50 44 31
, Il in___.10 in__
"l I E
-50
-55 74
-100 -83
T1 T2 T3 T4:T1 T2 T3 T4:T1 T2 T3 T4:T1 T2 T3 T4iT1 T2
2012 2013 2014 2015 2016

Source : INSEE , France métropolitaine.

chémeurs en moins au 2¢ trimestre.

Les cr®ations déempl oi s
largement la baisse du chdmage. Les jeunes
sont ceux qui ont le plus bénéficié de la reprise

de | 6empl oi Le cht! maget
dans cette cat ®gori e qu
reprise de | 6empl oi Chez
chdémage est moins fort ( -0.1 point). La aussi,

|l a reprise de | dempl oi es
de ce recul alors que la population active sénior

augmente. En f i n, Il a ¢l as-4%ansd
b®n®ficie dodébune baisse n

imputée principalement a la baisse de la
population active. Enfin, les hommes ont
bénéficié plus que les femmes du recul du
chémage ( -0.2 et -0.1 point respectivement).
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En tendance trimestrielle, le nombre de
demandeur s déempl oi s
diminue de 17 000 personnes en moyenne

par mois au 1 °©' trimestre et de 2 000
personnesenmoyenneau?2 € trimestre. On
peut ainsi dire quoden
de demandeurs ddéempl oi
d®but de | 6ann®e. Coe:
déaill eurs Iutkxwde thdmageo n

Lenombre de demand e dimiue ahd endgnteo i
Cat. A Cat. ABC
Niveau en Variationm/m-1 Niveau en Variationm/m-1

milliers milliers En % milliers milliers en %

Janv. 3552,6 -27,9 -0,8% 5459,7 -18,3 -0,3%

Fév. 3591,0 38,4 1,1% 5462,8 3,1 0,1%

2016 Mars 3531,0 -60,0 -1,7% 5454,1 -8,7 -0,2%
Auvril 3511,1 -19,9 -0,6% 5397,0 -57,1 -1,0%

Mai 3520,3 9,2 0,3% 5428,3 31,3 0,6%

Juin 3525,7 54 0,2% 5434,6 6,3 0,1%

juillet 3506,6 -19,1 -0,5% 5442,1 7,5 0,1%

DARES, France métropolitaine
Source :INSEE, DARES

Variation trimestrielle du nombre de demandeurs d'emploi

50
40
30
30
18
20
12 13,
\ FoEEEEr o
0 = -
0 -2
-10 -7
-8
-20 -17
T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2
2012 2013 2014 2015 2016
m Cat. A = Cat. ABC
Lecture : au 2 © trimestre 201 6, le nombre de demandeurs déempleoi d
catégorie A diminue de 2000 nouveaux inscrits en moyenne par mois.
Source :DARES.
Lexique

Le chdémage au sens du Bureau international du travail (BIT)
comptabilise les personnes en age de travailler (conventionnellement 15 ans
ou plus) qui
1) n 0 o nttavaigang serait -ce qubdune heur e, au cou
référence ;

2) sont disponibles pour travailler dans les deux semaines ;
3) ont entrepris des d®marches actives
précédent, ou ont trouvé un emploi qui commen ce dans les 3 mois.

Demandeurs dobéempl o Pbleiemgocr i ts

La catégorie A :demandeurs doempl oi tenus
recherche doéempl oi

La catégorie B :demandeurs dodéempl oi tenus de f
recher che ayadererdé ane activité réduite courte (i.e. de 78 heures

ou moins au cours du mois) ;

La catégorie C :demandeur s
recherche doéempl oi,
78 heures au ¢ ours du mois).

d es pdsitifs de e

tenus de f
ade t

déempl oi
ayant exerc® une

calcul ® par | 61 NSEE.

Notons également une bonne nouvelle en
ce qui concerne la durée du chdmage en
recul depuis 5 mois. Depuis mars, le

nombre de demandeur s d¢
ptle empl oi depuis pl
sans cesse.

Cependant , cette amélioration

incontestable des chiffres des demandeurs
déempl oi est mo d ®rlee |
halo autour du chdmage (personnes
souhaitant travailler mais ne sont pas
considérées comme chémeurs au sens du

BIT pour manque de disponibilité ou de

non recherche acti VvYea
augmenté de 29 000 personnes au 2 e
trimestre aprés une hausse plus forte

de 39 000 au trimestre précédent
Déautr e paremploi(persomesers
emploi souhaitant travailler davantage)
sbaccroit

Depuis | e d®but de | 6ail
recommencent a créer des emplois
permettant de faire reculer le chémage.
Difficile déattribuer

exclusivement a la politique économique
menée depuis 2013. Mais on ne peut pas
cont est fetr positifoda fCICE sur la
situation financiere des entreprises les
plus fragil es, et donc
de ces derniéres. A notre sens, la baisse

du codt du travail a permis davantage de
sauvegarder des empl oi
Les entreprises n'emb auchent pas parce
que le travail cote moins cher, mais parce
gudelles ont une deman:
celle -ci peut leur ramener du profit. Elles

ont donc intérét a soutenir les salaires

pour augmenter la consommation, donc

| eur propr e c hsiefséns @oute 6
|l eur profit car | 6infl
la hausse de la demande. Au final, des
emplois a la clé.
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8. Les salaires ne décollent pas et les prix se relevent
Redressement de [°Gimeastfeletdadissecen juiletu 2
Taux déinflation g Inflation mensuellg par famillg Juillet2016
de produits
Période Tauxmensuel | Taux annuel en % le dernier mois| sur 12 mois
Juillet -0,4% 0,2% Ensemble des produits -0.4 0.2
Juin 0,1% 0,2% Hors tabac -0.4 0.2
Mai 0,4% 0,0% Alimentation 0.1 12
2016 Avril 0,1% -0,2% dont Produits frais 0.6 8.5
Mars 0,7% -0,2% Produits manufacturés 2.9 -0.3
Février 0,3% -0,2% Produits de santé -0.2 -2.7
Janvier -1,0% 0,2% Energie -1.3 -3.3
2016* 0,0% dont produits pétroliers 2.4 --6.6
2015 0,0% Loyers, eau 0.0 0.9
2014 0,5% Services de santé 0.2 0.6
2013 0,%% Transport 7.3 -2.4
2012 2,0% Communication -0.1 19
Insee, Ind ice des prix a la consommation .Champ : France entiere , base 100 en 1998
* Moyenne sur les 7 premiers mois
Apr s des mois de baisse des prix, | d6inflation se rel ve pro
annuel est de 0.2% contre 0% en mai et -0.2% depuis | e d®but de | dann®e. En m
doéoinflation sY% ®larver appto0r.t9 au tri mestre pr®c®dent Mai s sur

Cette évolution révele une tendance de fond des prix. Le regain de la consommation au 1 e trimestre a poussé les prix
a la hausse, tandis que le cours du pétrole se redresse progressivement depuis quelques mois. Certains produits

comme ceux de | 6alimentation ou |l es communications connai sse
le prix des produits fabriqu®s continue de di minuer en raison
Cette tendance des prix devra se poursuivre selon | es estetama
3¢ trimestre. Lerisques ur | e pouvoir dobéachat et sur | a consommation est
tr s lentement depuis plus dbéun an.
. ) ) . Au 2°¢ trimestre, le salaire moyen a
Les salaires augmentent de moins en moins vite progressé de 0.3% par rapport au
Taux de croissance annuel du Salaire mensuel de base (SMB) et | {rimestre précédent et de 1.2% par
du taux d'inflation (par rapport au méme trimestre de 'année rappo r t ; l 6ann®e pr ®c
BL00b covveesrieieies i PrECEEMIE ). ..o 2012, I e rythme doéau
L salaires diminue. On passe de 2.2% en
2,50 bereiveerndiees o 2 .......................................... SMB.=.#.== Inflation....... 2012 2 1,5% en 2014 puis 1.3% en 2015
2,0% I’?' ------------ \1::\\ -------------- et 1.2% en 2016. La aussi la tendance est
STV O N S O O ‘ N _\\ structurelle r®v®l ant
’ \ économique des entreprises a ne pas
REUALTE S R R R R R R alourdir leur co%t du t
(0T 30 S USSE NUUNN NN SO SRS SN SURNS OO SOOOS S un rapport de force en défaveur des
salariés étant donné le niveau du
0.0% cht* mage. Jusquod” pr
20,5% i, mod®r ati on sal ari al e n
FEREFRFREEFRIFERPRIFEREREIPEREEFR]sur e pouvoir dbachat
2011 2012 2013 2014 2015 2016 | | faible. Mais s i davantage
acc®l re, I e pouvoir
DARES. Champ : entreprises de 10 salariés et plus d u secteur marchand non agricole di mi nuer . Cette pro bab
en ce 2¢ trimestre pui sqgtl

(trimestrielle) a dépassé la hausse du
salaire.
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Le pouvoir doéachat du sal “@timnestre de base baisse au 2

Croissance trimestriell@/T-1)

Croissance annuelle

2015 2016
2011 2012 2013 2014 2015 T2 T3 T4 T1 T2
Inflation 2,1% 2,0% 0,9% 0,5% 0,0% 0,%% -0,3% -0,1% -0,5% 0,9%

SMB(salaire mensuel de bage| 2,2% 2,1% 1,7% 1,4% 1,2% 0,4% 0,2% 0,1% 0,5% 0,3%
Pouvoir d'achat du SMB 0,1% 0,1% 0,8% 0,9% 1,2% -0,5% 0,5% 0,2% 1,00 -0,6%

Insee, DARES. Lecture :en2015 , | 6 i n fétéadlle alors gue le SMB a augmenté de 1.2 %. Lepouvoir doSMBtfat
ainsi progressé de 1.2 %. Champ : secteur privé hors agriculture. Salaires hors primes et heures supplémentaires.

Léinflation trimestrielle (®volution par rapport au trimestr
relativement forte. Ceci néest pas anor mal pui sque |l e print
généralementparles produi ts ali mentaires notamment | 6arriv®e des pr
Contrairement ° | 6inflation qui a acc®l ®r ®, | es salaires ont
de base (hors heures supplémentaires et primes) a progressé de 0.3% alors que | 6inflat
cons®quence, |l e pouvoir dbéachat du salaire de base a di min

m®nages sont donc contraints de ne pas d®penser pl us aigsustagné
et une partie des d®penses des m®nages serait financ®e par |
au 1° trimestre ( -0. 5 point) pour soO6®tablir " 14.4% du revenu. De t
baisser au 2 ¢ tri mestre sauf si les transferts sociaux sont appelés a augmenter plus vite. Nous attendons la

publication des chiffres du RDB (revenu disponible brut) du 2 ¢ trimestre pour apprécier le recours des ménages a

leur épargne.

Le pouvoir dbébachat du revenu disponf tirhesttedes m®nage

Evolution du pouvoir d'achat du Revenu disponible brut Pour rappel, au 1 © trimestre le pouvoir
des ménages en% déachat du revenu dispo
1,5% déi mptt et augment ® des
1,0% . 0,9% 0:8%:7% progresse dg 0.7% aprés son ralentissement
0.5% No.4% ).5% /\ /N (0.4%) au trimestre précédent. Une hausse
' / \ / 0,4%\\/ \/' 0 4% qui est due en partie " |
0,0% —f 1% , ‘on VO 1% '0.0% : moyen et a | a hausse de | 6% |
-0,5% 0% %.4% e inkil trimestre. Selon les pro
1.0% \ juin dernier, |l e pouvoir
: / ralentr & moyen terme (0 a 0.3% par
-1,5% Vi 50 trimestre). Toujours selon cette projection, les
-2,0% ' ménages solliciteront leur épargne pour
{\» q’/\'\, ,‘:\% {\v O)/\» o;\'» %/\”o o;\v v/‘\' h/\'» b:{'b b:\V L L consommer . Ces projections se sont en partie
RSN GG GR N GENGRS GRGR IREEMENEEENEANY réalisées au 2 © trimestre, puisque la
consommation a stagné. On pourra également
Lexique : le Revenu disponible brut des ménages (RDB) est la somme des sbattendre ) une baisse
revenus incluant les transferts sociaux directs (allocations) et aprés les compenser la perte (conjoncturelle) du
pr®l_vemf-:”nts soci aux et_fisizaux (i mptt sUlpouvoir déachat des sal
CRDS). Il est qualifié de revenu brut ,car il ndbest pas d®duilt,, . ,
du capital urefdesbens (mimobiliers). Ce revenu est ainsi disponible (legére) du m oral des ménages peut en effet
pour |l a consommation, | 6®pargne et | 8i nvelsconduire ces derniers a envisager des
dépenses au 3 € trimestre.
Letableauci -apr s montre | 6®vol ution des salaires moyens par t°te
privé. Ces évolutions tiennent compte des heures supplémentaires et de la modification de la structure des
qualifications. Elle intégreéga | ement | es r ®mun®r ations variables (int®resse

Au 1° trimestre le SMPT a augmenté beaucoup plus vite que le SMB (+1.8% contre +1.2%). Une partie de cette
différence est liée a la rémunération variable qui a augmenté plus gue le salaire de base. On observe également sur
ces données, une accélération inédite des salaires dans le batiment (+2.3% aprées +1.8% au trimestre précédent).
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Salaire moyen par téte

(salaire nominal

brut, e nCva)

SMPT par mois (moyenne du

Variation annuelle (par rapport

trimestre) au trimestre n-1)
T4 2015 T1 2016 T4 2015 T1 2016
Total 2522 2 549 1,5% 1,8%
Industrie 2 986 3012 1,8% 1,9%
BTP 2164 2190 1,8% 2,3%
Tertiaire 2 454 2 480 1,5% 1,8%
Agriculture, sylviculture 1921 1914 0,2% 4,0%
Industries extractives 2 886 2920 0,6% 0,9%
Ind. agro-alimentaires 2281 2295 1,5% 1,6%
Habillement, textile, cuir 2 408 2434 1,9% 2,5%
Bois et papier 2612 2 608 2,2% 1,8%
Cokéfaction, raffinage 4 969 5229 6,4% 9,7%
Industrie chimique 3686 3737 1,9% 2,0%
Industrie pharma. 3922 4 082 -1,6% 2,2%
Industrie plastique 2817 2 854 2,4% 2,7%
Métallurgie 2744 2 746 1,6% 1,1%
Fab. produits informatique, electr., optig. 3931 4019 2,1% 3, 7%
Fab. équipement électriques 3196 3261 1,0% 2,6%
Fab. machines et équipements 3189 3200 2,1% 1,5%
Fab. matériel de transport 3574 3630 2,8% 2,5%
Industrie automobile 3151 3234 2,1% 2,4%
Fabrication d'autres matériels de transport 4130 4168 2,8% 2,2%
Ind. meuble et réparation machines 2793 2 808 1,8% 1,7%
Prod. Distrib. électricité, gaz, air conditionné 3996 3999 1,7% 1,7%
Prod. distrib. eau. Assainissement 2431 2441 1,2% 0,9%
Construction 2164 2190 1,8% 2,3%
Construction de batiments 2 665 2 685 2,9% 3,2%
Génie civil 2 563 2 596 2,1% 2,0%
Travaux de construction spécialisés 2 033 2 062 1,6% 2,2%
Commerce, réparation auto-moto 2 320 2 341 1,6% 1,7%
Commerce et réparation d'auto. moto. 2 393 2424 1,9% 2,4%
Commerce de gros 3118 3152 1,5% 1,7%
Commerce de détall 1872 1883 1,8% 1,8%
Transports et entreposage 2516 2 527 1,2% 1,5%
Hébergement et restauration 1714 1734 1,0% 1,6%
Hébergement 1981 1995 1,4% 2,0%
Restauration 1627 1647 1,0% 1,5%
Edition et audiovisuel 3777 3916 2,6% 4,4%
Télécom. 3326 3334 -0,4% -1,5%
Activités informatiques 3801 3833 1,9% 2,1%
Activités financieres et assurances 4003 4074 2,3% 3,4%
Activités immobilieres 2578 2 609 3,4% 4,3%
Activités juridiques, conseil, ingénierie 3611 3681 1,9% 1,9%
R&D 3429 3521 1,3% 2,4%
Autres activités scientifiques, techniques 2733 2 825 2,7% 4,6%
Activités de soutien administratif 1926 1946 1,6% 1,0%
Education (établissements privés) 1864 1875 -0,1% -0,8%
Activités pour la santé humaine (privées) 2205 2218 0,8% 1,2%
Action sociale, hébergement médico-social 1625 1632 1,5% 1,7%
Arts, spectacles et activités récréatives 2 069 2093 1,3% 1,5%
Autres activités de services 2031 2 059 3,4% 4,4%
Activités extraterritoriales 4105 4049 -1,1% -2,3%
Associations 1757 1769 1,4% 1,8%
Institution sans but lucratif aux services des ménages 1698 1708 1,5% 2,1%

Source : Acoss
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9. La dette publique et le déficit public augmentent
Ni veau de | a dette publiqgue au sens de Maastricht
. L a - . =~ | Evolution T4 2015
Niveauxd Sy YA f £t Al NRa RQ| /T3 2015
201571 2015 T2 201573 2015T4 2016 T1 en mdse en %
Ensemble des administrations publiqu| 2091,9 2107,9 2105,7 2096,9 2137,6 40,7 1,9
En point de PIB (*) 97,6% 97,8% 97,1% 95,7% 97,5% - 1,8
dont: Etat 1648,5 1673,9 1672,7 1661,2 1694,1 32,9 2,0
Autres administrations centrales 22,1 22,1 22,1 18,9 18,9 0,0 0,0
Collectivités locales 188,7 187,5 185,9 196,5 194,2 -2,3 -1,2
SECU 232,5 2244 225,0 220,3 230,4 10,1 4,6

Source Comptes nationauxINSEE, DGEIBanque dérance
(*) . Au quatrieme trimestre, le PIB utilisé pour exprimer la dette en point de PIB est le PIB annuel en données brutes. Cette'argsside strict équivalent
en coursd'année : elle est approximée par le cumul du PIB trimestriel en données corrigées des variations saisonniéres et desjoles (€\VEJO) sur les

quatredernierstrimestres connus.

Le déficit public

se dégrade légérement

Solde budgétaire Dépensepubliques Recettes
Sy aR&a en%dePIB|9y YAf Variaion En%d®IB|9Yy YAf Variaton En% déIB
2010 -135,5 -6,8% 1127,7 2,5% 56,5% 992,2 3,2% 49,7%
2011 -104,9 -5,1% 11514 2,1% 55,9% 1046,6 5,5% 50,8%
2012 -100,5 -4.,8% 1186,1 3,0% 56,8% 1085,6 3,7% 52,0%
2013 -85,6 -4,0% 1205,4 1,6% 57,0% 1119,9 3,2% 52,9%
2014 -85,0 -4,0% 1226,8 1,8% 57,3% 1141,8 2,0% 53,3%
2015 -77,5 -3,6% 1243,4 1,4% 57,0% 1165,9 2,1% 53,5%
T12015 -20,2 -3,7% 309,4 0,4% 57,0% 289,2 0,9% 53,3%
T2 2015 21,2 -3,9% 3118 0,8% 57,5% 290,7 0,5% 53,6%
T3 2015 20,4 -3,7% 3116 -0,1% 57,1% 291,2 0,2% 53,3%
T4 2015 -15,7 -2,9% 310,6 -0,3% 56,5% 2949 1,3% 53,6%
T1 2016 -19,0 -3,4% 313,4 0,9% 56,4% 294,4 -0,2% 53,0%
Source Comptes nationauxINSEE, DGEIBanque dérance
La dette publique progresse de 1.9% au 1t ri mestre qui sO0®l "ve d®sor mai s 97.
qui a le plus augmenté en ce trimestre (+32.9 milliards) suivie de celle de la SECU (+10 milliards). Ces chiffres
trimestriels bruts ne disent pas grand -chose sur la situation fi  nanciere du pays car la hausse de la dette peut étre
i mput ®e un d®cal age de tr®sorerie de | 6Etat. Loéindicateur

public. Ce dernier affiche une progression de 3.3 milliards au 1

e trimestre ap

rés avoir baissé de 4.7 milliards au

trimestre précédent. Les dépenses publiques ont augmenté de 0.9% (+2.7 milliards) alors que les recettes ont

légérement diminué de 0.2% ( -500 millions). La d®gradation des recettes
| 6i mptt sur | e revenu et | e patrimoine en recul de 1.9 mil|
perte (+900 millions). Du c6té des dépenses, ce sont les transferts financiers vers les administrations (collectivités et
SECU) qui on t le plus augmenté (+1.9 milliards) suivis des transferts sociaux au bénéfice de la population (+600
millions) et de la rémunération des fonctionnaires en hausse de 300 millions.
Rappelde la trajectoire des finances publiques
2015budget 2015 réalisé 2016 2017

Hypothese de croissance économique 1.0% 1.2% 1.5% 1.5%

Déficit public 3.8% 3.5% 3.3% 2.7%

Dépenses publiques en % du PIB 56.1% 56.8% 55.5% 54.5%

Taux de prélevementen % du PIB 44.6% 44.5% 44.5% 44.2%

SourceY f2A RS FAYylIyOS RS f Ql yy %tSe cempta endi d 2dn¥eiSdSs nfinStres dp 15Fa@iCe8166 NS v amn
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L . Chémage (halo autour du chémage) ccoest la fro
Activité économique . R
entre |l e ch!mage et |l 6inactivit®.
Comptes nationaux une représentation chiffrée de inactives donc non comptabi  lisées comme chémeurs , mais
| 6®conomie fran-aise. Ils d®t ai | Igei ndouhaiteat trav@ifera rLe iplus csouvend e | elles ne

richesse créée pendant une période
| i nvesti ssement, |l es
décline les comptes de la nation par trimestre et par an.
Consulter les comptes de la Nation publiés par I'INSEE

entre la consommation,
e x p d_rotl aNtSIEEnN su ellestatterldensles résuliats des démarches antérieures.

recherchent pas du travail p a décauraggasd e | |

Parfois elles ne  sont pas disponibles immédiatement parce
guobel | eenfosnationt ou elles gardent leurs enfants.

Valeur ajoutée cla val 6on
premiére ou a un produit semi
ainsi “ la richesse qubéun

input appelé consommation intermédiaire. En comptabilité,
la valeur ajoutée est la différence entre la production et la
valeur des consommations
nationale, la somme des valeurs ajoutées correspond au

PIB.

eur que |

PIB (Produit intérieur brut)
cr ®®es dans un pays
revenus distribués dans ce pays ou encore |
dépenses qui y sont effectuées. Le taux de variation du PIB
correspond au taux de croissance économique.

(une

Croissance économique : | ®v ol uti on
dans un pays (une région) entre deux périodes,
généralement un an ou un trimestre
richesse est mesurée par le PIB, qui est le principal
indicateur de la conjoncture économique.
derniére note d'analyse de la conjon cture de I'INSEE

-fini. Cette valeur correspond
agent

intermédiaires. En comptabilité

. la somme des valeurs ajoutées

a somme des

de |

aj o uEneploi salarién e: meatt o ¢ k ed dee coptrato de groit privé
(CcDl , CDD, contrats ai d®sorknous 6 ®v o
priodurcd ilfesr®e®ani ohsl {esant esndestr
Les données publié e s conjointement par |
DARES sont trimestrielles.  Consulter les derniers chiffres de
I'emploi publiés par I'INSEE

| 6empl oicelutded al
Consulter les derniers

Emploi total stock de
agents de la fonction publique.
chiffres publiés par I'INSEE

r ®gi on) . Cobest aussi | a somme des .
Intérim | chiffres de 1 6int®rim so
et d®cl i n®s par branche déactivi

évolution est considérée comme une « indication avancée

du marché du travail » du fait de la sensibilité¢ élevée de
lioemps 9¢ ¢ Nn®®e i metureréeonomique.a Chiffresj o
de l'intérim sur le site de la DARES

a

. Cette somme de la

Consulter la

Démographie des entreprises

Cr®ations epliseentr nombr e déentrepri :
mensuell ement, d®cl i n® pCansulterkect eur
derniers chiffres publiés par I'INSEE

Déficit public solde négatif du budget de la nation
(différence entre les recettes et les dépenses publiques de D®f ai |l | ances doentmemhre e sdigee renr epr
'6Etat au sens large, incluant | e ged@ssethénd judicllifes Led @hiffted sont®declines paP
sociale). Le déficit public au sens de Maastricht est limité a activité économique et taille des entreprise s. Consulter les
3% du PIB. Coest 106un des princi pdarbiets chifffed i pudliesepart | Barfjte&e Brehd  micro -
pays de la zone euro doivent r espeftedreddur [eR 2 sutoénfepréhéul) N C i:Pedtlun régime
indicateur est le ratio dette publique/PIB qui ne doit pas fiscal et social avantageux pour les personnes physiques
dépasser 60%. souhaitant créer une entreprise individuelle (loi de
moderni sation de | 6®conomie dbdaout
2014) . Ce statut ndoest pas conf or
Marché du travail « microentr?prise » qui estune catégorie.statistique tjtilisé(’e
par | 61 NSEE des fins doaméadntese.
Demandeurs doéempl oi inscri:tdennées P! | gs dnteprised ide moins de 10 sal ari ®s et dou
mensuelles publiées par P6le Emploi . Elles sont souvent doaffauuni@an i nf ®r i eur 2 millions
reprises, a tort, par les médias comme des données sur le . )
chémage. Or, les inscrits a P6le Emploi ne sont pas tous des Rentabilité des entreprises
ch*meurs puisqudune partie peut awa@d &conBrfique BIP | O TEx(c™ dle®qMP Shr ut doexpl
partiel ou a temps  plein) , mais qui désire le changer ou le (EBE) : est le résidu de la valeur ajoutée aprés paiement
compléter par une autre activité. Consulter les derniers des salaires, des taxes et cotisations. Cette partie de la
chiffres publiés parlaD ARES valeur non distribuée est  en général destinée a financer les
Chdémage au sens du BIT : nombre de personnes sans investissements et a rémunérer le capital.
emploi, qui ndont pascetrauaineé ®hm d8sBafgd kconomique rapport entre |0

pendant une semaine de référence, qui recherchent
activement un emploi et qui sont disponible

travail dans les 15 jours.

s a reprendre un
Consulter les derniers chiffres sur

val eur ajout ®e. CO0estendepourmdsurerat eur
la rentabilité économique des entreprises.

le taux de chémage publiés par I'INSEE
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